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|lzvesStaj nezavisnog revizora

Akcionarima

Valjaonica bakra Sevojno a.d.

Izvrsili smo reviziju pojedinacnih finansijskih izvestaja Valjaonica bakra Sevojno a.d. (u daljem tekstu:
,Drustvo”), koji se sastoje od:

* pojedinacnog bilansa stanja na dan 31. decembra 2025. godine;

i za godinu od 1. januara 2025. godine do 31. decembra 2025. godine:
* pojedinacnog bilansa uspeha;

* pojedinaCnog izvestaja o ostalom rezultatu;

* pojedinacnog izveStaja o promenama na kapitalu;

* pojedinacnog izvestaja o tokovima gotovine,

kao i

* napomena, koje sadrze pregled znacajnih raunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,pojedinalni finansijski izvestaji”).

Po naSem misljenju, priloZzeni pojedinac¢ni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju
nekonsolidovani finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, kao i nekonsolidovane
rezultate njegovog poslovanja i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Zakonom o radunovodstvu Republike Srbije i
standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa tim standardima i
propisima je detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za reviziju pojedinacnih
finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za raCunovode (uklju€uju¢i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa etiCkim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju pojedinacnih finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje
smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da pruZaju osnov za izraZzavanje naseg misljenja.
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Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godisnji izvestaj o
poslovanju za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembara 2025. godine, ali ne obuhvataju
pojedinacne finansijske izvestaje i nas izvestaj revizora koji se na njih odnosi.

NaSe misljenje o pojedinacnim finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije
drugacije izri¢ito navedeno u naSem izvestaju, ne izrazavamo bilo koju vrstu zaklju€ka kojim se pruza
uveravanje o istim.

U vezi sa naSom revizijom pojedinacnih finansijskih izvesStaja, naSa odgovornost je da pregledamo
ostale informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno znac¢ajna nedoslednost izmedu njih i
pojedinacnih finansijskih izvestaja ili nasih saznanja stecenih tokom revizije, ili da li su na bilo koji
drugi nacin, materijalno pogresno prikazane.

U vezi sa Godisnjim izveStajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo miSljenje, u skladu sa
Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Srbije, o tome da li je Godis$niji izvestaj o poslovanju:

* uskladen sa pojedinac¢nim finansijskim izvestajimay; i
¢ pripremljen u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije pojedinacnih finansijskih izvestaja, po naSem
misljenju, informacije koje su date u GodiSnjem izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za koju su
pojedinacni finansijski izvestaji pripremljeni po svim materijalno znacajnim pitanjima, su:

* uskladene sa pojedinacnim finansijskim izvestajimay; i
¢ pripremljene u skladu sa vazec¢im zakonskim odredbama.

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Drustvu i njegovom okruzenju ste€enih tokom nase
revizije, od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno znac¢ajne pogresne navode u
GodiSnjem izvestaju o poslovanju. U tom smislu, ne postoji niSta Sto bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje

za pojedinacne finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje pojedinacnih finansijskih
izvestaja u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije kao i za uspostavljanje takvih
internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu pojedinacnih finansijskih
izvestaja, koji ne sadrZze materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gredaka u
radu.

Prilikom sastavljanja pojedinacnih finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni
sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani,
ako je to primenljivo, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene pretpostavke stalnosti
poslovanja kao raCunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Drustvu.

Odgovornost revizora za reviziju pojedinaénih finansijskih izvesStaja

NaS$ cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li pojedina&ni finansijski izvestaji uzeti u celini,
ne sadrZe materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da
izdamo izvestaj revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen
uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji
Republike Srbije i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno znagajnu
gresku ako ona postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili greSke u radu i smatraju se
materijalno znacajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one, pojedinacno ili zbirno, mogle uticati
na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja.
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Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni
skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi takode:

Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih greSaka u pojedinacnim finansijskim
izvestajima, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske
procedure kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znacajne
greSke nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na gredke u radu, buduci da
pronevera moze ukljuciti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanje internih kontrola.

Stiemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuc¢e za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja mi$ljenja
o efektivnosti internih kontrola Drustva.

Ocenjujemo primerenost primenjenih racunovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

Donosimo zaklju¢ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Drustva da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju€¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u naSem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u pojedina¢nim finansijskim izvestajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljuéci su zasnovani na
revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili
okolnosti mogu uticati da DruStvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanija.

Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i sadrzaj pojedinacnih finansijskih izvestaja, ukljuujuéi i
obelodanjivanja, i da li pojedinacni finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i
dogadaje na nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

SaopStavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i zna¢ajnim revizorskim nalazima, uklju€ujuéi i bilo koje zna¢ajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Licencirani ovliascéeni revizor

Beograd, 12. maj 2026. godine









































































































































































































& Sevoino
L B Godisnji izvestaj o poslovanju Valjaonice bakra a.d. Sevojno za 2025. godinu

Investiranje u revitalizaciju i modernizaciju opreme

Druitvo kontinuiranim investiranjem u opremu obezbeduje pogonsku spremnost, unapreduje
proizvodni proces, prosiruje proizvodni asortiman uvodenjem novih proizvodnih linija.
Tendencija rasta investiranja se moiZe videti na grafickom prikazu ulaganja u investicije u
poslednjih pet godina.

2021 2022 073 2024 2025

U periodu od 2021. godine do 31.12.2025. godine, ukupno je investirano Eur 26,6 milona.
Najveca vrednost investicionog ulaganja je ostvarena u 2025. godini i iznosi Eur 7,7 miliona.

Kretanje ostvarenog poslovnog prihoda

Kao posledica rasta proizvodnje a samim tim i realizacije u prethodnih pet godina, Drustvo
beleZi porast poslovnih prihoda. Prihodi na priblizno istom nivou u 2025. godini u odnosu na
2024, godinu posledica su otezanih trzisnih uslova u kojima je Drudtvo poslovalo. Treba
napomenuti da 70-80% ukupnog poslovnog prihoda ¢ini vrednost metala, pa kretanje cena na
LME ima direktan uticaj na poslovne prihode.

Ostvaren poslovni prihod u 000 Eur

246.092

191817
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Godisnji izvestaj o poslovanju Valjaonice bakra a.d. Sevojno za 2025. godinu

Pogon Valjaonica

* Ravnalica sa makazama za poprecno rasecanje traka debljine do 6,0 mm - Orijentacija
pogona prema maksimalnoj produkciji u odnosu na izradu limova povecéanih performansi u
odnosu na dimenzije, kvalitet ivice i povrsine, kao i kapacitet proizvodnje zahteva nabavku
novih makaza za poprecno secenje traka, Sirine od 1.000 mm, debljine od 1,0 do 6,0 mm.
Uz navedeno bi bilo omoguceno automatsko ubacivanje papira izmedu slojeva isecenih
limova i slaganje na paletu. Posedovanjem ove linije bi se eliminisala operacija ru¢nog
slaganja i postavljanja papira, ¢ime bi se poboljsao kvalitet povrsine traka.

* Prolazna pe¢ B-7/12 - Investicionim planom previdena je zamena komore na ulazu u pec,
zamena kompletne Zarno-rashladne zone pedi sa primarnim gasnim zagrevanjem (uz
mogucénost kasnijeg vrac¢anja na elektro zagrevanje), zamena kola i motora ventilatora zarne
i rashladne zone pedi, zamena izlazne haube posle rashladne zonesa novim nacinom
vodenja trake, zamena tancer valjka na ulazu i modernizacija upravljackog pogona
transportom trake.

*  Frez mas$ina B-5/II - Investicionim planom pored generalnog remonta, predvidjena je i
rekonstrukcija izlaznog transportera za prevodenje traka u Halu Ill.

* Hladni Valjacki stan B — 6/I1i B6/1ll — nabavka mernih sistema za debljinu trake.

*  Nabavkom novih presa za duboko izvlacenje ¢ancica za streljacku municiju i kalibar 12,7, uz
implementaciju postojece opreme izradene u VBS-u (linija koSuljice zrna i linija za kalibar
12,7) povecava se efikasnost linije ¢anci¢a i povecava se mogucnost uvodenja novih
proizvoda za namensku industriju. Pored postojecih rotacionih uredaja za odmascivanje i
bajcovanje, planirana je nabavka jednog vibracionog uredaja za hemijski tretman Zarenih
¢ancica. Ovom nabavkom bi se potpuno zaokruZila proizvodnja canci¢a za streljacku
municiju.

Pogon Presaonica

Za 2026. godinu planirano je pokretanje projekta ,Nova Presaonica®, baziranog pre svega na
implementaciji opreme iz Majdanpeka.

* Ebner kapasta pe¢ za kapilaru - Planom investicionih ulaganja predvidjen je generalni
remont, montaZa i izgradnja stanice za te¢ni azot i komprimovani vodonik. Ovim se uvodi
nova tehnologija zaStitnog gasa u fabrici. Pored nove tehnologije povecava se i Zarni
kapacitet pogona Presaonica, povecava se sigurnost i kvalitet Zarenja.

* Projekat “Nova Presaonica” definisan je sa ciliem modernizacije linije za proizvodnju
bakarnih cevi. Njegov krajnji cilj bi trebalo da bude znatno niza cena kostanja ¢ime bi se
podigla konkurentnost bakarnih proizvoda koji su deo proizvodnog asortimana Presaonice.
Pored nize cene koStanja, projekat treba da donese i poboljSanja u delu kvaliteta,
pouzdanosti opreme, povecanju produktivnosti, nizem faktoru uloska i sl. Projekat se najvise
odnosi na implementaciju opreme iz Majdanpeka i nabavku opreme za halu VI.
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eV Godisnji izvestaj o poslovanju Valjaonice bakra a.d. Sevojno za 2025. godinu

Energetika

°  Remont i implementacija kotla 8MW iz Majdanpeka - plan je da se kotao iz Majdanpeka
servisira i kupi novi gorionik na prirodni gas. Ovom supstitucijom bi se povecala pouzdanost i
produktivnost postrojenja. Sa ekoloskog aspekta bi se smanjila mogucnost izlivanja mazuta
na okolno zemljiste, znacajno bi se smanjili produkti sagorevanja i njihova emisija.

* Sanacija postrojenja za preradu otpadnih voda - zbog poostrene zakonske regulative u vezi
dozvoljenog sadrzaja cinka i bakra u otpadnim tehnoloskim vodama, predvidena je izrada
projektne dokumentacije za rekonstrukciju i modernizaciju postojeceg postrojenja
neutralizacije. Sanacija postrojenja za preradu otpadnih voda moZe znacajno poboljsati
tretman otpadnih voda pre nego sto budu ispustene u okolinu, Sto ima direktan uticaj na
zastitu Zivotne sredine. Uvodenje nove tehnologije za precis¢avanje moZe smanjiti nivo
Stetnih materija i teSkih metala u otpadnoj vodi, ¢ime se stiti vodeni ekosistem. Gradevinske
promene mogu pomoci u boljoj kontroli i usmeravanju otpadnih voda ka odgovarajucim
tretmanima. Modernizacijom postrojenja smanjuje se rizik od izloZenosti radnika Stetnim
materijama i potencijalno opasnim uslovima rada.

* |zrada projekta separatorskog odvodenja sanitarnih i atmosferskih otpadnih voda na nivou
cele fabrike - ovo je uslov za dobijanje Integrisane dozvole, zahtev da se moraju predistiti sve
potencijalno zagadene vode sa manipulativnih povrSina (u skladu sa Zakonom o
integrisanom sprecavanju i kontroli zagadenja Zivotne sredine, po ovom zakonu aktivnosti
VBS podleiu obavezi pribavljanja integrisane dozvole). Ovaj projekat ima potencijal da
poboljsa kvalitet otpadnih voda, spre¢i meSanje sanitarnih i atmosferskih otpadnih voda i
omoguci njihov efikasniji tretman, smanji zagadenje kanalizacione mreze i okolnih vodnih
tela doprinosedi o€uvanju Cistih voda i zastiti Zivotne sredine.

AKTIVNOSTI DRUSTVA U OBLASTI ISTRAZIVANJA | RAZVOIJA
U toku 2025. godine zavriene su sledece aktivnosti:

* Trafo stanica Livnica Il - Izgradnjom nove trafo stanice Livnica Il (2x2,1+0,63 MVA) za
napajanje novih peci IAS-Majdanpek i uklanjanjem malih topionickih peci tipa RUSS Nip 400,
omogucava se uklanjanje postojecih niskonaponskih dovoda iz GTS Sevojno, povecava
pouzdanost sistema za napajanje i dozvoljava dalji razvoj i proSirenje kapaciteta Livnice;

» Radene strucne analize, tehnicke pripreme dokumentacije, prikupljanje ponuda za opremu
u svrhu njene modernizacije;

° Projekat Solarne elektrane uradjen projektni zadatak, na osnovu koga je spremljena
tenderska dokumentacija;

* Radene strucne analize, tehnicke pripreme dokumentacije, prikupljanje ponuda za opremu
u svrhu njene modernizacije;

* Zapoceta saradnja sa IRM Bor na projektima rekonstrukcije i modernizacije sistema za
otprasSivanje u Livnici, kao i projekat tretmana slivnih atmosferskih voda sa krovova i
manipulativnih povrsina (platoa) VBS. Takode, projekat za rekonstrukciju i modernizaciju
postrojenja za preradu otpadnih voda predat je CEOP-u;

* Ugovorena nabavka dve prese za ¢ance od dobavljaca Fritz Werner;
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